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Panama, 22 de julio de 2022.

Licenciada
Yolanda Real

Superintendencia del Mercado de Valores

Ciudad.-

Estimada Yolanda:

Con referencia al Programa de VCNs por $40 millones que tiene aprobado Banco La Hipotecaria, S.A.,
segun resolucién de la Junta Directiva del Emisor del dia catorce (14) de diciembre de dos mil seis
(2006), y enmienda del diecinueve (19) de febrero de dos mil catorce (2014), por medio de la presente
queremos comunicarles que realizaremos la venta por Bolsa de la Serie BEK de VCN el dia 28 de

julio de 2022 y que liquidaran (T+2) el dia 1 de agosto de 2022.

Los términos y condiciones de los VCNs Serie BEK (Certificado N°. 01) son los siguientes:

; Fecha de -
Serie Monto Tasa Emisian Fecha de Vencimiento
BEK US$2,246,000.00 | 3.625% p.a. 1-ago-22 27-jul-23

El dia de Pago de Intereses de la Serie BEK sera el dia 15-nov-22, 15-feb-23, 15-may-23, 27-jul-23.

Agradeceremos todo el apoyo que nos pueda dar al respecto.

;}4@

Giselle de Tejeira
VPE de Finanzas

Atentamente,

BANCO

Vide

Boris Oduber

y Regulatorios

Teléfono (507) 300-8500

HIPOTECARIA, S.A.
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BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

(antes La Hipotecaria, S.A.)

Resolucion CNV N°. 26-06, de 30 de Enero de 2006
Enmendada mediante Resolucion SMV N°. 69-14, de 19 de Febrero de 2014
Monto de la Emision: US$40,000,000.00
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES
Plazo del Programa: Indefinido
Direccion: Plaza Regency, piso N°.13, via Espafia, Panama, Republica de Panama

SUPLEMENTO INFORMATIVO N°. 71 AL PROSPECTO INFORMATIVO

La Superintendencia del Mercado de Valores (antes Comision Nacional de Valores), mediante Resolucion N°.
26-06 de 30 de Enero de 2006, enmendada mediante Resolucién N°. 69-14 de 19 de Febrero de 2014,
autorizo el Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables (“VCN’s”) a ser emitido por BANCO LA
HIPOTECARIA, S.A. (antes La Hipotecaria, S.A.) (“El Emisor”), por un valor nominal hasta de Cuarenta
Millones de Délares, (US$40,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

A continuacion, los términos y condiciones de la Serie BEK de Valores Comerciales Negociables de BANCO
LA HIPOTECARIA, S.A., que fue ofrecida en venta a través de la Bolsa de Valores de Panama.

Serie:

Monto:

Tasa de Interés:
Pago de Intereses:

Pago de Capital:

Base del calculo de la tasa de interés:
Plazo:

Fecha de Oferta:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de impresion del suplemento:
Redencion Anticipada:

Descripcion de Garantia:

Uso de los Fondos:

Nombre de la Calificadora y Calificacién
de la Emision:

Panama, 22 de julic de 2022.

“BEK”.

US$2,246,000.00

3.625%

Trimestralmente los dias 15-nov-22, 15-feb-23, 15-may-23,
27-jul-23.

27 de julio de 2023.

Dias calendarios /360.

360 dias.

28 de julio de 2022.

1 de agosto de 2022.

27 de julio de 2023.

22 de julio de 2022.

No. Habra un solo pago de capital al vencimiento del
respectivo VCN.

Esta Serie no cuenta con una garantia especifica.

Financiar el crecimiento de cartera de préstamos hipotecarios.

Emision: Fitch Ratings F1+, Las Calificaciones Nacicnales ‘F1'
indican la mas fuerte capacidad de pago oportuno de los
compromisos financieros en relacién a otros emisores u
obligaciones en el mismo pais. Cuando el perfil de liquidez es
particularmente fuerte, un "+" es afadido a la calificacion
asignada.

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

-

Lo LV

Boris Oduber

/ Cédula N°. 8-301-911
VPE de Créditos, Cobros y Regulatorios
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US$2,246,000.00 VCN Global Serie BEK
N°. 1
BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

Sociedad andnima constituida mediante Escritura Publica N°.7950 de 7 de noviembre de 1996 otorgada
ante la Notaria Primera del Circuito de Panama3, inscrita en el Registro Publico, a Ficha 323244, Rollo
52052, Imagen 0044 desde el 20 de noviembre de 1996.

VALOR COMERCIAL NEGOCIABLE (VCN) AL 3.625% p.a.
FECHA DE VENCIMIENTO: 27 de julio de 2023

Banco La Hipotecaria, S.A. (en lo sucesivo el “Emisor”), por valor recibido, por este medio se obliga a
pagar a Central Latinoamericana de Valores S.A. (en lo sucesivo el Tenedor) contra la presentacion y
entrega del mismo la suma de: Dos Millones Doscientos Cuarenta y Seis Mil Dolares
Estadounidenses (US$ 2,246,000.00) el 27 de julio de 2023 (la “Fecha de Vencimiento” de este
VCN). Se obliga ademas a pagar intereses sobre dicho capital a partir del 1 de agosto de 2022, a una
tasa fija del tres punto seis veinticinco por ciento (3.625%) anual. Intereses éstos que seran
pagados pagaderos al Tenedor trimestralmente a partir de la Fecha de Emision o al vencimiento del
respectivo VCN. De no ser la Fecha de Vencimiento un Dia Habil, el pago de capital e intereses se
realizara el primer Dia Habil inmediatamente siguiente. Todos los pagos con relacién a este VCN los
realizara el Agente de Pago, Registro y Transferencia segun se establece al reverso de este certificado.

Este VCN pertenece a la Serie “BEK” de la emisién de Valores Comerciales Negociables autorizada
hasta por Cuarenta Millones de Délares (US$40,000,000.00), segun resolucion de la Junta Directiva del
Emisor del dia 14 de diciembre de 2005 y diecinueve (19) de febrero de dos mil catorce (2014) y
respaldada por el credito general de Banco La Hipotecaria, S.A.

Banco La Hipotecaria, S.A.
1 de agosto de 2022
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TERMINOS ¥ CONDICIONES DEL VCN

Este VCM se regira por los términos y condiciones en el Prospects Informativo de fa Ermision, el cual repesa en la Superintendencaa del
Mercado de Valores. Este VCM estd respaldado por ef crédio general de su Emisor
Términos y Condiiones de los WCNs  La Junta Dwectiva de Banco La Hipotecana, S A (el *Emisor’),

escrita a LatinClear formulada de acuerdo a sus proc ko cual rite implica una sohatud difigeda a
LatnClear a través de un Participante y una solicitud dingita al Auer!e de Pigo y al Emisor por LatinClear  En todos los cases, VONs

aprobadas el dia 14 de deiemble de 2005, y diecinueve (19) de febrero de dos md catorce (2014), autorizd la emissén y enmienda
de Valores C. (los "WCNs") en forma nominativa, registrados y sin cupones, hasta por un valar
nominal total de Cuarenta Millones de Dolaru (U5 540,000,000 00). Los VCNs forman parte de un programa emitido en tantas series
como ko estime conveniente el Emisor seqin sus necesidades y la demanda del mercado. Sujeto a lo establecido a continuacién, la
fecha de emisidn (la “Fecha de Ermisson’), la tasa de interés (1 "Tasa de Inferés”), los términos para el pago dein
lefeses y la fecha de vencimienio, que no serd mas de trescientos sesenta |360) dias contades a partr de la Fecha de Emisién (la
“Fecha de Vencimienia”) de los VCNs de cada sene seran fijados por el Emisor de hempo en bempa antes de o al moments de su
ofrecimients pubbca A continuacion se descnben los trminos y condiciones del programa de los VCNS que serdn objeta de fa olerta
ai. Fecha, A 4n y Registro de los VCNs. Para gue los VCNs sean una obligacién vibda y exgible del
Emisor. los mesmos deberdn ser irmados en nombre y representaciin del Emisor por (1) cualesquiera dos Dectores, o (i) cualesquiea
dos Degnatanos, o (in) cualquier Dector con cualquier Dvgnatario, o () John D. Rauschkoid conjuntamente con Bans
Oduber B. o (v) John D Rauschkelb con;unlmmla con Giselle de Tejera, o () John D Rauschkofb conjuntamente con Radl Zarak
(vil} John D Rauschkolb con cualquies Deecier o Dignatano, o (via) Boris Oduber B. conjurtamente con Giselle de Tejeira, o (ix) Bons
Cduber B. conjurtamente con Rad Zarak (x) Bors Oduber B conjuntamente con cualguwer Director o Degnataric. o (xi) Geselie de
Tejeira conjuntamente con Raul Zarak, (wi) Giselle de Tejeira conjuntamente con cualquer Dereclor o Dignatano, (xii) Radl Zarak
conjuntamente con cualquier Director o Dhgnatano o (ov) quienes en el futuro la Junla Directiva designe  La venta de cada VCN serd
regrstrada y fechada por el Agente de Pago, Registro y Transferencia, en la fecha valor ("Fecha de Expedicsdn’) acordada entre &
Emisor y el comprador en el acuerdo de compraventa correspondiente. E| Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendrd en sus
oficinas principales un registro (el "Registro”) en el cual anotard, en la Fecha de Expedicién de cada VCM, e nombre y la armm de
las) persona(s) a lavor de quen{es) dicho VCN sea inicialmente expedido, asl como el de cada uno de los

g a cambio de VCNs Globales o derechos bursatiles con respecio de los VCNs Globales seran registrados y
emibdos en las i a la solictud de LatinClear Correrdn por cuenta del tenedor de derechos
bursatiles que solcta la emisidn de VCNs tndnﬂdude& cua]eaqmeu costos y cargos en que incurra directa o ndirectamente ¢l Emvsor
en relacidn con la emision de dichos VCNs Individuales. Una vez emitidos los VONs Indivduales. todo pago de intereses serd hecho
en Dolares, en cada Dia de Pago de Inferés, mediante chequa emitido a favor del Tenedor Registrado, el cual sera enviado por corres
certficads al Tenedor Registrado a |3 Wima direccidn ded Tenedor Registrado que consle en el Registro o retirada por el Tenedor
Registrado en las cficnas del Agente de Pago La responsabilidad del Agente de Pago se lmitard a enviar dicho cheque por cormeo
certficado al Tenedor Regstrado a la deeccidn que conste en el Regestro, entendiéndose que para lodos los efectos legales, el pago
de intereses ha side hecho y recibido satmsfactoriamente por el Tenedor Registrado en la fecha de franqueo del sobre que contenga
dicho chegue segun ol recibo expedido al Agente de Pago por la oficna de correo. En caso de pérdida, horto, destruceidn o falta de
entrega del cheque, |a cancelacidn y reposicidn del cheque se regird por las leyes de la Replblica de Panamd y las pracicas del
Agente de Pago y cualesguiera costos y cargos relaconados con dicha reposicidn correrdn por cuenta del Tenedor Registrade  Todo
pago de capial se hard conlra la presentacion, endoso y enfrega del comespondiente VCN al Agente de Pago en sus oficinas
princpales en la cudad de Panamd, Repdblica de Panamd, mediante cheque emitido a favor del Tenedor Regrstrado, el cual serd
enviado por correo certficado al Tenedor Registrado a la Ultma direccitn del Tenedor Registrado que conste en el Registro o retrade
por el Tenedor Registrado en tas oficinas del Agente de Pago  Todos los pagos de capdal con respecto a los VCNs seran hechos en
Dolares La responsabilidad del Agente de Pago se imitard a enviar dicho chegue por cormeo certificado al Tenedor Registrade a la
direccidn que conste en el Registro, entendiéndose que para todos los efectos legales, el pago ge intereses ha sido hecho y recibido

por el Tenedor Reg en |a fecha de frangueo del sobre que contenga dicho chegue segun o recibo expedido al
ﬂgenle de Pago por la oficna de comeo. En caso de pérdda, hurto, destruccidn o falta de entrega del cheque, |3 cancelacidn y

Registrados ded mesma. para lo cual se deberd notficar al Agente de Pago, Registro y Transferencia de cada cesitn o venta de los
VCNs  El término “Tenedor Registrado™ o “Tenedores Registrados” significa aguellals) personals) a cuyss) nombre(s) un VCM esté en
un momenio determinado inscrito en el Registro.  En caso de que el Registro fuere destruido o resuflase inaccesitée al Emisof en la
Fecha de Vencimiento de una Sere por motves da fuerza mayor o caso fortuto, e Emisor queda autorzado por los Tenedores
Registrados a pagar el capial o los infereses de los VCNs de dicha Sere de acuerdo con lo indicado en los centficados de VENs

g S emaidos y p para dicho Osdo. a2, Pago de Capital. El Emisor, a través del Agente de Pago, pagard al
Tenedor Registrade de cada VCN el valor nominal de éiche WCN, en Délares, en un sélo pago en la Fecha de Vencimiento, de
conformedad con bo establecido en este VCN a3, Cémputo y Pago de Intereses: (a) Tasa de Interés: Los VCMNs devengarin una
tasa de inferés fija que serd delermenada por el Emesor para cada Serie conforme lo establecido en o VCN. Esta tasa fija de interés
serd comunicada a la Supenntendencia del Mercado de Valores de Panamd antes de la emisin de cada VCN (b) Infereses
Devengados Cada VCH devengara intereses pagaderos respecto a su capital desde la Fecha de Emisson de bos VCNS de la respectiva
Serwe, hasta que su capial sea pagado en su tolahdad Los mieteses devengados por bos VCNs serdn pagados trimestralmente o en la
Fecha de Vencimienta de los VCNS, segin se defermune para cada sene, en Délares, moneda de curso legal de los Estades Unidos de
Aménca En caso que se fien pagos tnimestrales, los VCNs de cada sene tendrn &l mesmo dia de pago (cada uno, un "Dia de Pago da
Interés”). que podra coincids con el de cualqusera o todos los de las demas series. El perlodo que comeenza en la Fecha de Emissin y
termina en el Dia de Pago de Intereses inmediatamente siguiente y asl sucesivamente hasta la Fecha de Vencimiento se identificar
como "Periodo de Interés”. 5ila Fecha de Vencameento comncidiera con una fecha que no fuese un Dia Hated, 1a Fecha de Vencimiento
y o pago de capital e infereses se extenderd hasta el siguiente Dia Hibd inmediatamente, pero sin comerse [os dias para los efectos
del computo del Pericdo de Interés, efect el pago en dicho Dia Hatd  El térming *Dia HAbI" se refiere a toda
dia que no sea sabado, domingo o dia nacional o feriado, y en gque los bancos de licencia general estdn autonzados por la
Superintendencia de Bancos para abnr al pubiico en la Ciudad de Fanamd, Repiblica de Panama (c) Computo de Intereses Los
infereses seran pagaderos con respecto a cada VCN y serdn calculados por el Agente de Pago, aplicando la Tasa de Interés a la suma
de captal del VCN. multiphcando la cuantia resuftante por el numero de dias calendarios del Periodo de Interés (incluyendo el primer
dia de dicho Periodo de Interés pera ¥ Fecha de , drvichdo entre trescientos sesenta (300) dias y
redondeando |a cantdad resuftante al centavo mas cercano (medio centavo redondeado haca armiba) () Infereses moratonos. Sien
la Fecha de Vencimiento o en un Dia de Pago de Interés, el pago del captal o intereses de un VCN, segin commesponda, fuese
indebidamente retersdo o negado, el Ermisor pagard al Tenedor Regrstrade de dicho VCN, como Onica indemnizacidn y compensacidn,
intereses scbre las sumas indebidamente refenidas o negadas, ya sea por rarsén de pagos a captal o infereses, a una tasa de interés
anual igual a la del respectivo VCN, desde la fecha en que dcha suma de capital o interés, segin sea el caso, venciere y sea pagadera
hasta {i) la fecha en gue dicha suma de capdal o interés sea pagada en su totalidad a la nueva presentacién del VCH al Agente de
Pago, Registro y Translerencia o (s) e Dia Hitd que e Emisor designe y notfique ser la fecha a partr de la cual dicho VEN
detedamente presentado al cobro y no pagado serd efectiva e inmediatamente pagado a su nueva presentacidn al Agente de Page,
Registro y Transferencia, siempre y cuanda dicha VCN sea ﬂ-ctmmanlu pagada en dicha nueva Los

del chegue sa regird por las leyes de la Repiblica de Panamd y las practicas del Agente de Pago y cualesquiera costos y
cargo! relaconados con dicha reposicion cr.weran por cuenta del Tenedor H«Jlstrido Salvo que medie orden judical al respecto, el
Agente de Pago podra sin ninguna al Tenedor Reg: de un VCN como e Gnico, legitimo y
absoluto propietanio. duefio y ttular de dicho VCN para efectuar pagos del mismo, recibir ¥ ) ciros p

ya sea que dcho VCN eslé o no vencido o que el Emesor haya recibedo cualquera notificacsin o comuricacidn en contrana tel’;renle a
a propledad. dominio o tiutandad del mismo o referenie a su previo hurto, robo, mutitacsdn, destruccidn o pérdida. Los VCHMs
Individuales son solamente transferbles en el Registro  Cuando un VCN Indadual sea entregado al Agente de Pago para ef registro
de su transferencia, ef Agente de Paga cancelard dicho VCN, expedird y entregard un nuevo VCH al endosatario det VCH transferidao y
anctara dicha transferencia en el Registro, de conformigad y supelo 3 lo estabiecdo en este VN El nueve VCN emitide por razén de
la transferencia sera una obligacidn valida y exigible del Emisor y gozar de los mismos derechos y priviegics que tenia el VCH
transfendo  Todo VCN presentado al Agente de Pago para el registro de su 1e deberd ser por el
Tenedor Registrado mediante endoso especial en lorma satsfactona y (a opodn del Emsor, el Agente de Pago) autenteado por
Notano Putdico. La anctacidn hecha por el Agente de Pago en el Registro completara of proceso de transferencia del VCN. El Agente
de Pago no aceptard solcitudes de registro de translferencia de un VI:N en ol Regisiro don.ra de los dlu (10) Dias Habdes
inmedatamente precedentes a cada Dia de Pago de Interés, Fecha de \ o Fecha de F costos y
cargos i con dicha ia correran por cuenta eel Tenedor Registrado. Los Tenedores Reglslradus podran solictar
al Agunlu de Pago el canje de un VCHN Individual por otros VCNs | les pero de menor o de varios VCNs por otro
WCN pero de mayor dencminacidn. Dhcha solicitud serd hecha por el Tenedor Registrado por escnto en formulanios que para tal efeclo
preparara el Agente de Pago, los cuales deberdn ser completados y firnados por el Tenedor Registrada  La solicfud deberd ser
presentada al Agente de Pago en sus oficinas principales y deberd ademas estar acompafiada por el o los VCNs que se desean
canjear. a.8. Dineros No Reclamados. Toda suma de dinero que haya sido puesta a disposiodn del Agente de Pago. Registro y
Transterencia por ¢l Emisor para cubnr bos pages de capial o intereses de los VCNs que no sea reclamada por los Tenedores
Registrados de los VCNs dentro de un periodo de doce [12) meses siguentes a su vencimiento serd devuelta por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia al Emisor y cualquier requerimients de pago por parte del Tenedor Registrado de un VCN debera ser dirigido
directamente al Emisor no teniendo el Agente de Pago, Regstro y Transferencia responsabibdad ullerior alguna  Las obligacones del
Emisor en los VCNs p de con laley. Las sumas de capital e intereses adeudadas por el Emisor de
conformidad con los VCNs que no sean debidamenta cobradas por sus Tenedores Registrados de conformedad con los términos de
este VO, de la ley o de una orden judicial no devengardn nfereses con a sus Techas de afg.
Ti Traspaso, Canje y de los VCNs: (2) Teulandad del VCN (1} El Emusor ylo el Agente de Pago,
Registro y Transferencia podrdn, sin ninguna responsabdidad de su parte, excepto que medse dolo de su parte, reconocer al Tenedor
Registrado de un VCN para todos los proposfos como el Onico, legitmo y absoluto propietano, duefio y ttular de dicho VCN. adn
habienda recibide notficacones o comunicaciones en sentido contrana o aun con el conocimiento de hechos que pongan en duda la
cnlmau de propietano ¢el Tenedor, (&) En caso de que un VCN tenga a dos o mas personas anctadas en e Regrstro come Tenedores

VCH
intereses has:a |a fecha de su 1.1 ¥ La Emisidn solo estard respaldada por el crédito general de
Banco La b . 5A as Se que exste un “Evento de Incumplimisnto” en
relacitn con un VCH si {i} el Agente de Pago y-’u el Ermisor incebidamente retuviesen o no pagasen por mas de dwez (10) Dias Habiles
cualguera suma de inferés que hubiese ventido o fuese exigible con relactn a un WCH, (4) a la debida presentacsn de un VCN para
su cobro. el Agente de Pago y/o el Emisor indebedamente retuviesen y no pagasen por mas de diaz {10) Dias Habiles cualquiera suma
de capdal que hubwese vencido y fuese exigitée con relacsin a dicho VCH y reclamada segin bo dispuesto en el Prospecto Informativo;
{m) el Emisor mandestase, de forma escrta, su incapacidad para pagar cualquier deuda contraida por ellos, caiga en nsolvencia o
sohicitara ser declarado. o sea declarado, en quiebsa o syjeto al concurso de sus acreedores, (iv) el er\mtmu de Comercio e Industrias
revocara la boencia de empresa financiera del Emisor, (v) el Emisor con lerceras personas
siempre y cuando of monto total de dichas obligacones en conjunto exceda 3 suma de cnon ol dolaru (US 100,000 00) y dicha
situaton no sea femedada dentro de los prowsmes diaz (10) Dias Habiles a partr de La fecha en que ocurrid dicha stuacidn, o (vi) el

Emisor fuese disuelio o entrase en estado de una reneg ¥ primmoga de sus obiigacones u ofro proceso
andlogo S en relacén con un VCN une o mds Eventos de ¥ no fuesen el
Tenedor Registrado de dicho VCN podrd, (" de ) por escrito al Agente de Pago con

copia al Emisor y presentacidn del respectvo VCN al Agente de Pago, declarar dicho VCN de plazo vencsda y exigir el pago inmediato
del capital del VCN y los intereses acumulados  a.6. Agente de Pago, Registro y Transferencia. El Emsor podrd designar un
Agente de Pago, Registro y Transferencia, el cual prestard el senacio de pago de los infereses cuando comespondan y del captal de
I3 WCNs al vencemwento, mantendra un Registro de los Tenedores Registrados de cada VON y tramitara las transferencias, cambeos de
tulandad y cames de los VCNs que se requieran  BG Valores, SA ha asumedo las funciones de Agente de Pago, Registro y
Transferencia de los VCNs. BG Valores, 5 A y ef Emsor han celebrado un contrato de agencia de pago (el "Contrato de Agencia™) y
una copia de tal contrato reposa en la en la Supenntendencia del Mercado de Valores y en la Bolsa de Vaiores de Panama, 5A EI

dos del mismo, el Agente de Pago, Registro y Transferencia y/o e Emisor, salvo acuerdo en contrano con los respectivos
Tenedores Registrados, seguirdn las siguentes reglas: si se utiliza la expresidn "y* en ef Registro, se entenderd como una acreencia
rnancumurudl y se requerira la firma de todos los Tenedores Registrados de dicho VCN identficados en ef R'eglwo s se Wliza la
" 50 ‘coma una solidana y se requerira la firma de I de los Tened g dicho

VCN ¥ 8l no se utiliza alguna de eslas expresiones o se wiliza cualquiera ofra que no indique claramente los derechos ¥ obligaciones
de cada uno, s COMAQ una ¥ por lo tanto se requerira la firma de todos los Tenedores Regrstrados
de dicho VCN que sparecen en el Registra (i) En caso de muerle o incapacidad ded Tenedor Registrado se tendrd a su guardian,
tutor, slbacea u oira persona que de acuerdo con las leyes de su URimo domcibio tenga a su cargo la adminstracion y disposiciin de
sus bienes como el representante legitimo del Tenedor. () Si el Tenedor Registrado es una persona juridica se tendrd como su
represeniante a las personas que de acuerdo a |as leyes del pais de su constitucion tengan la facultad para admenistrar los bienes de
dicho ente jurisiea  (b) Traspaso de VCNs En ¢ traspaso de los VCNs o Agente de Pago, Registro y Transferencia aplicara las
siguienies reglas: (i} Los VCNs solo son transfenbles en e Registro. (i) Los traspasos se hardn mediante cesidn al dorso del VEN o
cualquier otro instrumento de cesidn aceptabie al Agente e Pago, Registro y Translerencia. (i) El instrumento de cesin debe ser
firmado por el Tenadaor R osu El Agente de Pago, Regstro y Transferencia podra anotar &l
traspaso si a su juicio las firmas aparentan a simpla vista ser auténticas, pudiends sin embargo exigir Gue las firmas del cedente yio del
cesionano sean autenticadas por un notano pdblico de la Reputlica de Panama, un cénsul de la Repiblica de Panama o un banco en
el exterior que garantice que se trate de una firma auténtica (rv) El cedente o el cesionario deberd entregar el VCN original al Agente
de Pago, Registro y Transferencia. (v) El Agente de Pago, Registro y Transferencia, no aceptard solictudes de registro de transferencia
de un VCN en el Registro dentro de los dez (10) Dias Habiles inmediatamente precedentes a cada Dia de Pago de Interés, Fecha de
Redencitn o Fecha de Vencimiento (vi) El Agente de Pago podra aceptar cualquier documentacsén que acredie lo antenar sl actuando
de buena fe considera que la documentacién es genuina y suficents y poded exigir cuanta estime para
acredtar lo anterior a su satisfaccidn (i) El Agente e Pago, Registra y Translerencia ademds podrd exigr que se le summsnistren

Contralo de Agencia reglamenta el pago y transferencia de los VCNs segon lo en esta VCN, i el pago priort.
de los gastos y comisiones del Agente de Pago, Registro y Translerencia, lberando al Agente de Pago. Registro y Transferencia de
responsatabdad, sutorizando su renundia o destitucin previa la designacion de un nuevo Agente de Pago, Registro y Transferencia y
permitienda [a reforma del Contrato de Agencia, entre otras cldusulas, siempre que no se contravengan dedechos dispuestos en este
WCMN.  Copia de toda reforma al Contrato de Agencia serd suminstrada a todas las bolsas en que la Emaidn se iste  Cada Tenedor
Registrada de un VCH por la mera tenencia del mismo acepla les términos y condiciones del Contrato de Agencia  La gestidn del
Agente de Pago, Regsto y T i serd a tavor del Emisor. EI Agerte de Paga, Registro y
Transferencia no asumird ni incurnrd en nnguna oblig . ya sea para con los
Tenedores Registrados de los VCNS, i actuard comao agenta, r!pruanlinle mandatanc o fducana ﬂt les Tenedores Reguirados de
los VONs  El Agente de Pago, Registro y Transterencia. coma tal, no garartiza los pagos de capital o intereses a los Tenedores
Regrsirados de los VCNs y sdlo se comprometerd con e Emesor a enfregar a los Tenedores Registrades de dichos VCNs las sumas
qué hubiese fecitwdo del Emisor para tal fin de conformidad con los términos y condicones de los VCNs y del Cnn'.u'o de Agencia El
Agente de Pago, Registro y T ¥ cualg de sus . . dig o o afiiadas
podran ser Tenedores Registrados de uno o mds VCNs y entrar en [ con el Emisor o cualquiera
de sus subsichanas o afihadas sin tener que rendir cuenta de ello a los Tenedores Registrados de los VCNs. a7, Pago y Forma de los
VCNs: (a) VCHNs Giobales Los VCNs serdn emdidos en uno o mas macrotitulos o titulos globales (colectivamente, los “VCNs
Giobales”) emtidos en forma nominativa y registrada, sin cupones.  Los VCNs Globales serdn emibdos a nomive de Central
Latnoamencana de Valores, 5 A ("LatnClear”) quien acreditard en su sistema interna el monto de capital que corresponds a cada una
de las instiuciones que mantienen cuentas con LatinClear (los "Parbcipantes”)  Dichas cuentas serdn designadas iniciaimente por &
Emﬂni' o la persona que éste deslgne La propwdas de derechos bursatiles con respecto a los VCNs Globales estard imitada a
ries o a gue los P. derechos bursitiles con respecto a los VCNs Globales. La propiedad
de derechos bursdbies con respecto a los Vch Globales serd demostrada, y el traspaso de dicha propeedad serd efectuado
unicamente a través ce los fegistros de LatnClear (en relacién con los derechos de los Partcipantes) ¥ los regstros de los
Partoipantes (en relacidn con kos derechos de personas distintas a los Pamcipantes)  Mientras los VCNs estén representados por una
o mas VCNs Globales, el Tenedor Registrado de cada uno de dichos VCNs Globales serd considerado como el Gnico propsetans de
dichos VCNs en relacion con todos los pagos, de acuerdo 3 los lérminos y condiciones de los VCNs  Mientras LatinClear sea el
tenedor registrado de los VCNs Globales, LatnClear serd el Gnico de los VCNs en dichos VCHs
Gicbales y los inversionistas tendrin detechos bursatiles con respecto a los VCNs Globales. Hingdn prnnelam de duru:hus bursaties
con respecta a los VCNs Globales tendra derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los

de iddnecs como condicitn para tramitar el traspaso de propiedad de un VCN  El coslo de estos dictimenes

corterd pof u»ﬂh de la persona que solicite el traspaso, canje o reposicién (i) E| Agente de Pago, Regstro y Transferencia podra
negarse a registrar e traspaso de un VCN cuando razonablemente creyese que 1a persona que comparece ante & no es ol Tenedaor
Registrado de dicho VCN o su legitima apoderado, o que se trata de un documento falsificada o no genuing o por razén de una orden
expedida por una {4 @e VCMs. Toda solictud para |a repesiodn de un VCN mutilado, destruids,
pefdido, robade, hurtado o indebidamente apropado deberd ser dingida por escrito al Agenfe de Pago, Registro y Transferencia, con
copia enviada al Emisor, acompafiande la garantia que para cada caso determine el Emisor y las pruebas que a satisfaccidn del Emisor
¥ del Agente de Pigo_ Registro y T!ins{er!caa acrediten el robo, hurto, , pérdida o P indebida, asi
oMo que soliciten el Emssor ylo el »gente de Pago Registro y Translerencia  Una vez
recibida la :Iocumenr.anén anterior, el Emasor podrd autorizar al Agente de Pago, Registro y Transferencia a que reponga & VCN objeto
de la solictud de reposicidn. No obstanite o anteriof, el Emisor siempre podra exigir que s& proceda mediante el tramite de un juico de
repasicitn de titulos, sin perjuico de exgir las garartias del case (d) Canje de VCNs: Siempre y cuando con respecto al mismo no
pese ninguna orden de que la del VCN, el Tenedor Regstrado de dicho VCN podra
sohotar por escrito y bajo su firma (o la dt su representante) al Agente de Pago, Regstro y Transferencia que cambie wno o mas VCNs.
por VCNs de menor o mayor denominacdn, multiplos de Mil Délares (US 51,000 00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América. La wlmtud deberd indicar &l nimero y denommacién de los VCNs que se desea canjear, asl como, las nuevas
das, y deberd ser &n las oficnas p del Agente de Pago, Registro y Transferencia  Dhcha

sobotud deberd estar acompafiada por el{los) VCM(s) que se desean uruear debidamente endosazos Una vez presentada la solictud
de acuerda con ko contemplado en esta Seccidn, ef Agente de Pago, Registro y Transferencia procederd a anular los ttulos canjeados
¥ @ entregar los VCNs susttutos, los cuales deberdn comncide en cuanto a su valor nomenal total con ef del (de los) VCN(s) canjeado(s)
{e) Cancelacén El Agente de Pago Registro y Transferencia anulard y cancelard todos aguelios VCMs que hubiesen sido
0 con lo l en este contrata  Los VCNs anulados y cancelados no podran ser reexpedidos a.10.

al Emisor deberd ser dada por escrito, firmada y entregada personalmente por el
Tenedor Regls‘laﬂd ﬂﬁ VCN, junlu con la presentaciin del VCN, como se detalla a continuacén: AL EMISOR, LA HIPOTECARIA,
5 A, Plaza Regency 195 Pisa No 4, Via Espafia, 823-3858, Zona 7, Panamd, Repiblica de Panama, Teléfono 300-8500, Fax 300-
8501, Atencin: Gerente General TDGI nobficacén o comunicacn al Agente de Pago, Registra y Transferencia debera ser dada por
e3crito y entregada como se detalla a continuacién. AL AGENTE DE PAGO, BG VALORES, 5 A, Calle Aquikno de la Guarda y
Nnn-aa Rogebo Alfaro, Apartado 6-809, El Douﬂn Paruma Repiblica de Panama, Teléfono 2051700 Fax  264-0111, Atencetn

de LatinClear  Todo pago de capdal e intereses bajo kos VCNs Globales se hard a LatinClear como el Tenedor Regnurm de los
mismos Serd responsabilidad exclusiva de LatinClear mantener los registros relacionados con, o los pagos realzades po( cuenta de,
los propietarios de derechos bursdties con respecto a los VCNs Globales y por mantener, supervisar ¥ revisar los registros
relacsonados con dichos derechos bursaties  LatinClear, al recibir cportunamente cualquier pago de capdal o intereses en relacién con
los VCNs Globales, acreddard las cuentas de los P en prop asus derechos bursdtiles con respecto de los
VCNs Globales, de acuerdo a sus registros. Los P a su vez, las cuentas de custodia de los
propeetancs de derechos bursdtiles con respecto a los VCNs Globales, en proporcion a sus derechos Traspasos
entre Parbopantes seran efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de LatinClear. En vista de gque LatinClear
unicamente puede actuar por cuenta de los Partiopantes, quienes a su vez actian por cuenta de otros intermediarios o tenedores
indirectos. |a habdidad de una persona propietaria de derechos bursdtiles con respecto de los VCNs Globales para dar en prenda sus
defechos a personas o enfidades Que no son Particpantes, podria ser afectada pof la ausencia de instrumentos fisicos que
representen dichos mtereses  LatinClear le ha informado al Emser que tomard cualquier accidn permiida a un Tenedor R de

de Finanzas C. al Emisee, o al Agente de Pago. Registra y Transferencia
“ debida y ef uada en la fecha en que sea satisfactonarmente entregada al Emisor o &l Agente de Pago,
Registra y Transf de en esta Secodn. El Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia

podrén vanar sus deecciones mediante nom:ac-én a la Bofsa de Valores de Panamd, 5 A y a la Superntendencia del Mercado de
Valores  Toda notficacian o comunicacién del Emisor o del Agente de Page, Registro y T al Tenedor Reg de un
VCN deberd ser hecha, a opoidn del Emisor o del Agente de Pago, Registro y Transferencia, mediante envio par carea, pore pagado,
3 la {&ima direccidn del Tenedor Regrstrado que aparerca en of Registro o mediante puuhca:lbn en dos aanca locales de amplia
circulacén, una vez en cada diario, en dos Dias Habies distintos y La notifi 8 detida
y efectivamente dada en e primer caso en la fecha en que sea franqueada, md'epend.entemeﬂ.n de que sea o no recbida per el
Tenedor Registrado y en el segundo casc en la fecha de la segunda publicacidn del aviso. a.11, Modificaciones y Cambios. Todala
documentacsin gue ampara esta Emmdn incluyendo estos Témunos y Condiciones, podra ser comegida o enmendada por el Ermisar
s el de los T de los VICNs con e prepésido de remediar arnb-guudades O para corregi onores

Ios VNS (incluyendo la presentacion de los VCNs para ser intercarmbiados como se descnbe a continuacidn) Gnicamente oo acuerdo a
instruccicnes de uno 0 mas Parbopantes a favor de cuya cuenta se hayan acredtado derechos bursities con respeclo de kot VCNs
Glozales y unicamente en relacion con 1a percidn del total del captal de VCNs Globales sobre la cual dicha P oF

enla El Emisor deberd tales das a la Sup
del Murcadu de Valores para su autorizacsbn previa su divulgacién  Esta clase de cambios m podra en ningln caso al'mar
amm los intereses de Ios Td\odnres Registrados de VCNs. Copia de la documentacion que ampare cusiguier comeccion o

hayan dado instrucciones. LatinClear e ha informado al Emisor que es una sockedad andruma constituida de acuerds a las leyes de la
Repiblica de Panama y que cuenta con hcencia de central de custodia, liquidacion ¥ compensacdn de valores emibda por la
Superintendencia del Mercado de Valores  LatinClear fue creada para mantener valores en custodia para sus Particpantes y faciltar la
¥ de de valores entre F a Wravés de en cuenta, y asl elsmunar la

de fisicos. Los Pamapartes de LatnClear mcluyen casas de valores, bancos ¥ otras centrales

de cuslm ;r podra inclr ofras ceganizaciones. Servicios mdntedos de LatinClear estin daponibles a terceros como bancos, casas de
valores, fi que rulx-ones de custodia con un Participarite, ya sua dneﬂ.l -]
indirectamente m VCMs Fhu:os Los VCNs C-obdu pued!n ser por i MNs | °)
si (1) LatinClear o cualquier sucesor de LatinClear notifica al Emisor que no quiere o puede continuar coma depositario de los VCNs
Gichales o que no cuenta con licencia de central de valores, ¥ UN SUCESST RO &3 hombrada dentro de los noventa (90) dias sigwentes a
la fecha en que ol Emisor haya recitsdo aviso en ese sentids, o (i) un Participante scbcta por escrito a LatinClear la conversidn de sus
derechos bursaties en otra forma de tenencia o los de LatnClear y sujeto a los términos y
condcicnes de los respectives VCNs. En esos casos, el Emisor utiizara sus mejores esfuerzos para hacer ameglos con LatinClear
para infercamiiar los VCNs Giobales por VCNs Indiidusles y causara la emissén y entrega al Agente de Pago de suficientes VCNs
Indnnduales para que #ste los autentique y entregue a los Tenedares Registrados En caso que un tenedor de derechos bursatiles con
respecto de los VCMs Globales desee 1a conversidn de dichos derechos b en VONs | les deberd p salictud

del Mercado de Valores quien la mantendra en sus archevos a la dispossoion de los
mﬁ«nados Lﬂ Ley Apl-cauc I..os VCNs estan suetos a las leyes de la Repiblica de Panama





